FIDUECUADORS.A.

ADMINISTRADORA DE FONDQS & FIDEICOMISOS

FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE “PRIMERA TITULARIZACION DE

FLUJOS - TECOPESCA”

INFORME A LOS INVERSIONISTAS
CON CORTE AL 31 DE ENERO DE 2014

En cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, en la Ley de Mercado de Valores y a la Codificacion de
Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

DATOS GENERALES DEL NEGOCIO FIDUCIARIO

Denominacion del Fideicomiso:

RUC:
Plazo:

Fecha Constitucion:
Fecha Autorizacion Super Cias.:

Fecha Reg. Merc. de Valores - Fideicomiso:

Fecha Reg. Merc, de Valores - Valores:
Originador:

Beneficiario:

Agente de Manejo y Agente de Pago:

Auditora Externa:
Objeto del Fideicomiso:

Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera Titularizacién de Flujos -
Tecopesca"

1792326354001

Hasta cumplir con el objeto del contrato o hasta que se produzca una
causal de terminacion, pero en ningin caso se excedera el plazo
méximo permitido por la Ley de Mercado de Valores.

27 de Julio de 2011

28 de octubre de 2011

1 de noviembre de 2011

1 de noviembre de 2011

Técnica y Comercio de la Pesca C.A. Tecopesca

Técnica y Comercio de la Pesca C.A. Tecopesca

Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos

Audiassurance Cia. Ltda. — Auditor Externo

La presente Titularizacion que el Originador implementa a través

del Fideicomiso “Primera Titularizacion de Flujos — Tecopesca”
tiene por objeto:

Que el fideicomiso luego de aplicar las deducciones estipuladas en el numeral siete.dieciocho) de la clausula séptima
del fideicomiso entregue al Originador, los recursos pagados por los inversionistas como precio de los valores
adquiridos. Con tales recursos, el originador logrard una fuente alternativa de financiamiento para capital de trabajo,
con un costo financiero y plazos razonables. Por estas razones, ni el Originador ni la Fiduciaria consideran necesario la
existencia de un Punto de Equilibrio. No obstante lo anterior, a efectos de atender la exigencia normativa de la
determinacion de un Punto de Equilibrio, se lo fija de la siguiente manera: i) en lo legal: la obtencion de la autorizacion
de oferta publica de la Titularizacién por parte de la Superintendencia de Compaiiias y la inscripcién del fideicomiso y
de los valores en el Registro de Mercado de Valores y en las Bolsas de Valores del Ecuador; ii) en lo financiero: la
colocacion del primer valor, cualquiera éste sea; y, ii) en el plazo: que la colocacion del primer valor, cualquiera éste
sea, se realice dentro del plazo maximo de Oferta Piblica conferido por la Superintendencia de Compaiiias, incluyendo
su prorroga, de ser el caso. En caso de que no se alcance el Punto de Equilibrio, en los términos y condiciones antes
sefialados, la Fiduciaria procedera de la siguiente manera: i) utilizara los recursos del Fondo Rotativo y, de ser
necesario otros recursos de los cuales disponga el Fideicomiso, para cancelar los Pasivos con Terceros distintos de los
Inversionistas; ii) restituird o entregara al Originador los bienes, derechos y recursos remantes del Fideicomiso, de
existir; y, iii) una vez cumplido lo anterior, liquidara el Fideicomisc en los términos y condiciones senalados en la
clausula Décimo Novena del Fideicomiso, En caso de que si se alcance el Punto de Equilibrio en los términos y
condiciones antes senalados, la Fiduciaria procedera con lo dispuesto en el numeral siete.trece) de la clausula séptima
del Fideicomiso.

Respetando y siguiendo el orden de prelacion, que se paguen los Pasivos con Inversionistas con cargo a los flujos
generados por el derecho de cobro; y, de ser estos insuficientes, con cargo a la ejecucion de los Mecanismos de
Garantia.

Conforme lo estipula el Contrato de Constitucion del Fideicomiso, a continuacion los siguientes aspectos a conocer:

INFORMACION Y CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS EMITIDOS

MONTO DE LA TITULARIZACION
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Conforme a lo previsto contractualmente, el FIDEICOMISO emiti¢ valores por un monto total de USD 15'000.000,00
(quince millones de délares de los Estados Unidos de América) de acuerdo a los términos y condiciones estipulados en
el Informe de Estructuracion Financiera.

CALIFICACION DE RIESGO

La Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A. mediante certificado de 30 de octubre de 2013 acordé
asignar la calificacion AAA- al Fideicomiso Mercantil Imevocable 'Primera Titularizacion de Flujos -
Tecopesca”.

PACIFIC
CR | %5

RATING
“Prestigio, Rapidez y Experiencia”

CERTIFICA

Que o Comité de Calificacién de Ricsgo No. 310-2013 celebrado el 30 de Octubre de 2013, con el andfisis de fa informacién financlera al 31 de Agosto de 2013, acordd
asignar la siquiente categoria de calificacidn ol Fidelcomiso Mercantll Irrevocable “Primera Titularizaclén de Flujos — TECOPESCA"

“.AAA_!(

C. ia AAA: C e al i § que liene capacidad de generar los flujos de fondos esperados o proyectados y de onder por las
cblipaciones establecidas en los contratos de emisidn, " s i

L categony de exlficacdn derents pueds inchsr Sionos mis (4) o mencs () B sisna mis +) mdzard gue b calfaody b Srdvie hear s medal; o, A i ",
detvertid descensa 3 43 categonis inmeztata infevioe, ) H55 pocil st it sipenicy rentras que e sina menss ()

CARACTERISTICAS DEL FIDEICOMISO:

Emisar: Técnlca y Comercio de la Pesca C.A. Tecopesca

Instrumento a Calificar: Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera Titularizacion de Flujos — TECOPESCA"
Caracteristica:

HCALFICACIGNTL VIONTOR plAZOl:

| _Us5 15°'000.000,00 1440 dias

En Quito, a los 30 dias del mes de Octubre de 2013

Qftas

—
Econ. Catalina Pazos
Gerente General
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ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS

En cumplimiento a lo estipulado contractualmente, mediante publicaciones de prensa realizadas con fecha 25
de febrero de 2012 en Diario El Telégrafo, se realizd la Convocatoria a la Asamblea Ordinaria de Inversionistas
del Fideicomiso Mercantil Irrevocable "Primera Titularizacion de Flujos - Tecopesca” a celebrarse el 5 de marzo
de 2012, en donde se tratd sobre la designacion de los tres miembros del Comité de Vigilancia, en donde el
Presidente es el representante de BIESS , el Vicepresidente es el representante de CFN y el Secretario el
representante de ISSPOL, la Fiduciaria procedio a emitir el Acta correspondiente.

RECAUDACION DE FLUJOS (Derechos de Cobro)

De acuerdo a lo estipulado en la Clausula Séptima, numeral Siete.Cuatro del Contrato de Reforma a la
Constitucion del FIDEICOMISO, una vez emitidos los valores se debera cumplir con la siguiente instruccion:

“Recibir en la CUENTA DEL FIDEICOMISO, mediante transferencia bancaria efectuada por el AGENTE DE
RECAUDO, los FLUJOS efectivizados producto de la gestion de recaudo de las CUENTAS POR COBRAR
realizada por el AGENTE DE RECAUDO, lo que sera cumplido cabal y oportunamente por el AGENTE DE
RECAUDO hasta el dia habil inmediato posterior a la fecha en que los FLUJOS recaudados se hayan
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efectivizado. Se aclara de manera expresa que el AGENTE DE RECAUDO es responsable por la recepcion y
entrega de los FLUJOS, desde el momento en que los recursos son recaudados de los COMPRADORES
EUROPEOS hasta cuando son entregados al FIDEICOMISO mediante transferencia bancaria a la CUENTA
DEL FIDEICOMISO. La recepcion de los FLUJOS por parte del FIDEICOMISO se dara y cumplira: (i) desde la
fecha de apertura de la CUENTA DEL FIDEICOMISO y mientras se encuentre vigente el FIDEICOMISO, y (ii)
por el tiempo que sea necesario hasta cancelar integramente los PASIVOS CON INVERSIONISTAS".

A continuacion se detallan los valores recaudados en la cuenta del FIDEICOMISO entre el 7 de noviembre
de 2011y el 31 de enero de 2014, fecha de corte del presente informe:

Valor transferencia
Semana Provision de originador
Semana 1 (07/11/2011 a 13/11/2011) 559.805,76
Semana 2 (14/11/2011 a 20/11/2011) 655.129,40
Semana 3 (21/11/2011 a 27/11/2011) -
Semana 4 (28/11/2011 a 04/12/2011) 198.281,16
Semana 5 (05/12/2011 a 11/12/2011) 949.078,84
Semana 6 (12/12/2011 a 18/12/2011) 1.384.720,00
Semana 7 (19/12/2011 a 25/12/2011) 1.195.599,00
Semana 8 (26/12/2011 a 01/01/2012) -
Semana 9 (02/01/2012 a 08/01/2012) -
Semana 10 (09/01/2012 a 15/01/2012) 1.698.038,35
Semana 11 (16/01/2012 a 22/01/2012) -
Semana 12 (23/01/2012 a 29/01/2012) 1.5662.847,37
Semana 13 (30/01/2012 a 05/02/2012) -
Semana 14 (06/02/2012 a 12/02/2012) 1.691.189,44
Semana 15 (13/02/2012 a 19/02/2012) 1.853.553,44
Semana 16 (20/02/2012 a 26/02/2012) 209.053,44
Semana 17 (27/02/2012 a 04/03/2012) 2.544.003,80
Semana 18 (05/03/2012 a 11/03/2012) 524.074,20
Semana 19 (12/03/2012 a 18/03/2012) 556.421,04
Semana 20 (19/03/2012 a 25/03/2012) 1.801.800,00
Semana 21 (26/03/2012 a 01/04/2012) 3.205.975,53
Semana 22 (02/04/2012 a 08/04/2012) 778.425,36
Semana 23 (09/04/2012 a 15/04/2012) 1.623.320,20
Semana 24 (16/04/2012 a 22/04/2012) 309.400,00
Semana 25 (23/04/2012 a 29/04/2012) 776.965,30
Semana 26 (30/04/2012 a 06/05/2012) 1.508.105,00
Semana 27 (07/05/2012 a 13/05/2012) 943.468,94
Semana 28 (14/05/2012 a 20/05/2012) 2.512.573,40
Semana 29 (21/05/2012 a 27/05/2012) 861.691,94
Semana 30 (28/05/2012 a 03/06/2012) 2.034.707,80
Semana 31 (04/06/2012 a 10/06/2012) 1.008.652,60
Semana 32 (11/06/2012 a 17/06/2012) 1.834.215,81
Semana 33 (18/06/2012 a 24/06/2012) 2.717.158,43
Semana 34 (25/06/2012 a 01/07/2012) 1.813.313,50
Semana 35 (02/07/2012 a 08/07/2012) 2.999.665,80
Semana 36 (09/07/2012 a 15/07/2012) 1.714.855,50
Semana 37 (16/07/2012 a 22/07/2012) 801.952,58
Semana 38 (23/07/2012 a 29/07/2012) 854.395,20
Semana 39 (30/07/2012 a 05/08/2012) 1.178.619,83
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Semana 40 (06/08/2012 a 12/08/2012) 1.312.145,60
Semana 41 (13/08/2012 a 19/08/2012) 1.425.060,59
Semana 42 (20/08/2012 a 26/08/2012) 1.023.596,36
Semana 43 (27/08/2012 a 02/09/2012) 2.500.724,60
Semana 44 (03/09/2012 a 09/09/2012) 2.485.430,20
Semana 45 (10/09/2012 a 16/09/2012) 901.290,00
Semana 46 (17/09/2012 a 23/09/2012) 742.040,00
Semana 47 (24/09/2012 a 30/09/2012) 2.338.584,63
Semana 48 (01/10/2012 a 07/10/2012) 1.790.390,55
Semana 49 (08/10/2012 a 14/10/2012) 1.126.112,94
Semana 50 (15/10/2012 a 21/10/2012) 606.517,08
Semana 51 (22/10/2012 a 28/10/2012) 2.207.130,32
Semana 52 (29/10/2012 a 04/11/2012) 121.652,64
Semana 53 (05/11/2012 a 11/11/2012) 290.304,00
Semana 54 (12/11/2012 a 18/11/2012) 3.269.281,64
Semana 55 (19/11/2012 a 25/11/2012) 1.393.709,10
Semana 56 (26/11/2012 a 02/12/2012) 488.761,22
Semana 57 (03/12/2012 a 09/12/2012) 261.399,60
Semana 58 (10/12/2012 a 16/12/2012) 606.591,00
Semana 59 (17/12/2012 a 23/12/2012) -
Semana 60 (24/12/2012 a 30/12/2012) 1.464.642,82
Semana 61 (31/12/2012 a 06/01/2013) 3.005.329,59
Semana 62 (07/01/2013 a 13/01/2013) 3.120.867,80
Semana 63 (14/01/2013 a 20/01/2013) 1.919.672,72
Semana 64 (21/01/2013 a 27/01/2013) 846.247,48
Semana 65 (28/01/2013 a 03/02/2013) 2.193.395,37
Semana 66 (04/02/2013 a 10/02/2013) 1.037.001,20
Semana 67 (11/02/2013 a 17/02/2013) 1.037.725,04
Semana 68 (18/02/2013 a 24/02/2013) 610.889,62
Semana 69 (25/02/2013 a 03/03/2013) 2.637.265,20
Semana 70 (04/03/2013 a 10/03/2013) 3.395.650,04
Semana 71 (11/03/2013 a 17/03/2013) 1.466.366,27
Semana 72 (18/03/2013 a 24/03/2013) 685.693,88
Semana 73 (25/03/2013 a 31/03/2013) 2.042.431,84
Semana 74 (01/04/2013 a 07/04/2013) 368.256,00
Semana 75 (08/04/2013 a 14/04/2013) 1.751.945,20
Semana 76 (15/04/2013 a 21/04/2013) 107.274,59
Semana 77 (22/04/2013 a 28/04/2013) 2.036.924,62
Semana 78 (29/04/2013 a 05/05/2013) 2.226.788,84
Semana 79 (06/05/2013 a 12/05/2013) 2.069.418,10
Semana 80 (13/05/2013 a 19/05/2013) 5.281.574,00
Semana 81 (20/05/2013 a 26/05/2013) 137.274,18
Semana 82 (27/05/2013 a 02/06/2013) 2.402.819,35
Semana 83 (03/06/2013 a 09/06/2013) 646.200,00
Semana 84 (10/06/2013 a 16/06/2013) 3.093.600,00
Semana 85 (17/06/2013 a 23/06/2013) -
Semana 86 (24/06/2013 a 30/06/2013) 439.393,26
Semana 87 (01/07/2013 a 07/07/2013) 1.236.888,80
Semana 88 (08/07/2013 a 14/07/2013) 2.052.375,00
Semana 89 (15/07/2013 a 21/07/2013) 1.399.500,06
Semana 90 (22/07/2013 a 28/07/2013) 2.163.792,77
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Semana 91 (29/07/2013 a 04/08/2013) 1.944.241,15
Semana 92 (05/08/2013 a 11/08/2013) 44.622,58
Semana 93 (12/08/2013 a 18/08/2013) 1.139.109,00
Semana 94 (19/08/2013 a 25/08/2013) 274.176,00
Semana 95 (26/08/2013 a 01/09/2013) 1.393.400,17
Semana 96 (02/09/2013 a 08/09/2013) 1.220.579,25
Semana 97 (09/09/2013 a 15/09/2013) 1.139.263,60
Semana 98 (16/09/2013 a 22/09/2013) 909.268,00
Semana 99 (23/09/2013 a 29/09/2013) 1.192.596,88
Semana 100 (30/09/2013 a 06/10/2013) 226.656,00
Semana 101 (07/10/2013 a 13/10/2013) 80.109,00
Semana 102 (14/10/2013 a 20/10/2013) 135.936,00
Semana 103 (21/10/2013 a 27/10/2013) 715.825,72
Semana 104 (28/10/2013 a 03/11/2013) 124.111,00
Semana 105 (04/11/2013 a 10/11/2013) -
Semana 106 (11/11/2013 a 17/11/2013) 375.425,26
Semana 107 (18/11/2013 a 24/11/2013) 368.299,88
Semana 108 (25/11/2013 a 01/12/2013) 172.776,80
Semana 109 (02/12/2013 a 08/12/2013) 123.379,20
Semana 110 (09/12/2013 a 15/12/2013) 874.129,00
Semana 111 (16/12/2013 a 22/12/2013) -
Semana 112 (23/12/2013 a 29/12/2013) 42.336,00
Semana 113 (30/12/2013 a 05/01/2014) 518.408,00
Semana 114 (06/01/2014 a 12/01/2014) 826.649,56
Semana 115 (13/01/2014 a 19/01/2014) 967.684,40
Semana 116 (20/01/2014 a 26/01/2014) 2.402.153,74
Semana 117 (27/01/2014 a 02/02/2014) 835.172,00

TOTAL

142.655.291,86

5. RESTITUCION DE FLUJOS (Derechos de Cobro) AL ORIGINADOR

De acuerdo a lo estipulado en la Clausula Séptima, Numeral Siete.Catorce.Tres del Contrato de Reforma a
la Constitucion del FIDEICOMISO textualmente dice: "Una vez cumplido lo dispuesto en los numerales
anteriores, la FIDUCIARIA determinara el saldo efectivizado y remanente registrado en la CUENTA del
FIDEICOMISO, y procedera a restituir o entregar el remanente a favor del ORIGINADOR hasta el dia habil
inmediato posterior a la fecha en que los FLUJOS efectivizados hayan sido recibidos en la CUENTA DEL
FIDEICOMISQO". Es asi que durante el periodo comprendido entre el 7 de noviembre de 2011 y el 31 de
enero de 2014 el FIDEICOMISO realizo las restituciones de flujos al ORIGINADOR conforme al siguiente

detalle;

Semana Provision

Valor transferencia
a originador

Semana 1 (07/11/2011 a 13/11/2011) 558.884,64
Semana 2 (14/11/2011 a 20/11/2011) 655.043,79
Semana 3 (21/11/2011 a 27/11/2011) E

Semana 4 (28/11/2011 a 04/12/2011) 142.661,00
Semana 5 (05/12/2011 a 11/12/2011) 213.738,84
Semana 6 (12/12/2011 a 18/12/2011) 2.111.824,99
Semana 7 (19/12/2011 a 25/12/2011) 1.094.661,33
Semana 8 (26/12/2011 a 01/01/2012) -

Semana 9 (02/01/2012 a 08/01/2012) 634.404,48
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Semana 10 (09/01/2012 a 15/01/2012)

871.184,08

Semana 11 (16/01/2012 a 22/01/2012)

Semana 12 (23/01/2012 a 29/01/2012)

1.094.422 57

Semana 13 (30/01/2012 a 05/02/2012)

Semana 14 (06/02/2012 a 12/02/2012)

1.681.264,95

Semana 15 (13/02/2012 a 19/02/2012)

1.846.163,43

Semana 16 (20/02/2012 a 26/02/2012)

209.043,44

Semana 17 (27/02/2012 a 04/03/2012)

2.272.811,04

Semana 18 (05/03/2012 a 11/03/2012)

584.424,02

Semana 19 (12/03/2012 a 18/03/2012)

554.068,38

Semana 20 (19/03/2012 a 25/03/2012)

1.690.722,89

Semana 21 (26/03/2012 a 01/04/2012)

1.631.450,21

Semana 22 (02/04/2012 a 08/04/2012)

2.141.776,30

Semana 23 (09/04/2012 a 15/04/2012)

1.388.272,98

Semana 24 (16/04/2012 a 22/04/2012)

114.595,20

Semana 25 (23/04/2012 a 29/04/2012)

390.828,26

Semana 26 (30/04/2012 a 06/05/2012)

1.173.264,17

Semana 27 (07/05/2012 a 13/05/2012)

1.760.755,51

Semana 28 (14/05/2012 a 20/05/2012)

1.615.374,93

Semana 29 (21/05/2012 a 27/05/2012)

1.711.332,04

Semana 30 (28/05/2012 a 03/06/2012)

567.504,14

Semana 31 (04/06/2012 a 10/06/2012)

2.035.288,42

Semana 32 (11/06/2012 a 17/06/2012)

1.981.685,81

Semana 33 (18/06/2012 a 24/06/2012)

2.440.925,46

Semana 34 (25/06/2012 a 01/07/2012)

1.490.612,50

Semana 35 (02/07/2012 a 08/07/2012)

1.687.269,00

Semana 36 (09/07/2012 a 15/07/2012)

1.784.155,50

Semana 37 (16/07/2012 a 22/07/2012)

1.352.3567,75

Semana 38 (23/07/2012 a 29/07/2012)

1.315.632,06

Semana 39 (30/07/2012 a 05/08/2012)

1.178.599,83

Semana 40 (06/08/2012 a 12/08/2012)

1.052.888,00

Semana 41 (13/08/2012 a 19/08/2012)

1.637.184,50

Semana 42 (20/08/2012 a 26/08/2012)

1.169.199,75

Semana 43 (27/08/2012 a 02/09/2012)

2.497.699,29

Semana 44 (03/09/2012 a 09/09/2012)

2.207.799,23

Semana 45 (10/09/2012 a 16/09/2012)

901.255,00

Semana 46 (17/09/2012 a 23/09/2012)

Semana 47 (24/09/2012 a 30/09/2012)

2.492.606,26

Semana 48 (01/10/2012 a 07/10/2012)

1.825.891,48

Semana 49 (08/10/2012 a 14/10/2012)

1.124.665,94

Semana 50 (15/10/2012 a 21/10/2012)

Semana 51 (22/10/2012 a 28/10/2012)

2.537.394,45

Semana 52 (29/10/2012 a 04/11/2012)

121.642,64

Semana 53 (05/11/2012 a 11/11/2012)

290.293,00

Semana 54 (12/11/2012 a 18/11/2012)

1.603.865,52

Semana 55 (19/11/2012 a 25/11/2012)

3.057.620,22

Semana 56 (26/11/2012 a 02/12/2012)

488.751,22

Semana 57 (03/12/2012 a 09/12/2012)

Semana 58 (10/12/2012 a 16/12/2012)

587.359,48

(

(
Semana 59 (17/12/2012 a 23/12/2012)
Semana 60 (24/12/2012 a 30/12/2012)

1.188.424,87
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Semana 61 (31/12/2012 a 06/01/2013) 3.005.299,59
Semana 62 (07/01/2013 a 13/01/2013) 2.730.885,85
Semana 63 (14/01/2013 a 20/01/2013) 2.031.995,92
Semana 64 (21/01/2013 a 27/01/2013) 570.034,53
Semana 65 (28/01/2013 a 03/02/2013) 2.193.374,37
Semana 66 (04/02/2013 a 10/02/2013) 1.036.967,20
Semana 67 (11/02/2013 a 17/02/2013) 1.037.715,04
Semana 68 (18/02/2013 a 24/02/2013) 609.469,62
Semana 69 (25/02/2013 a 03/03/2013) 2.637.198,20
Semana 70 (04/03/2013 a 10/03/2013) 3.395.600,04
Semana 71 (11/03/2013 a 17/03/2013) 1.188.688,32
Semana 72 (18/03/2013 a 24/03/2013) 685.673,88
Semana 73 (25/03/2013 a 31/03/2013) 1.761.743,58
Semana 74 (01/04/2013 a 07/04/2013) 368.256,00
Semana 75 (08/04/2013 a 14/04/2013) 1.750.514,00
Semana 76 (15/04/2013 a 21/04/2013) -

Semana 77 (22/04/2013 a 28/04/2013) 1.591.781,51
Semana 78 (29/04/2013 a 05/05/2013) 2.226.766,04
Semana 79 (06/05/2013 a 12/05/2013) 2.057.913,70
Semana 80 (13/05/2013 a 19/05/2013) 5.281.541,60
Semana 81 (20/05/2013 a 26/05/2013) 135.321,26
Semana 82 (27/05/2013 a 02/06/2013) 2.402.757,75
Semana 83 (03/06/2013 a 09/06/2013) 365.497,54
Semana 84 (10/06/2013 a 16/06/2013) 3.093.316,20
Semana 85 (17/06/2013 a 23/06/2013) -
Semana 86 (24/06/2013 a 30/06/2013) 162.726,91
Semana 87 (01/07/2013 a 07/07/2013) 959.735,05
Semana 88 (08/07/2013 a 14/07/2013) 2.052.353,80
Semana 89 (15/07/2013 a 21/07/2013) 1.123.269,71
Semana 90 (22/07/2013 a 28/07/2013) 2.153.771,57
Semana 91 (29/07/2013 a 04/08/2013) 1.944.208,20
Semana 92 (05/08/2013 a 11/08/2013) 43.211,98
Semana 93 (12/08/2013 a 18/08/2013) 1.070.686,35
Semana 94 (19/08/2013 a 25/08/2013) 342.564,00
Semana 95 (26/08/2013 a 01/09/2013) 1.393.351,22
Semana 96 (02/09/2013 a 08/09/2013) 1.219.157,00
Semana 97 (09/09/2013 a 15/09/2013) 859.945,00
Semana 98 (16/09/2013 a 22/09/2013) 909.384,00
Semana 99 (23/09/2013 a 29/09/2013) 1.192.596,88
Semana 100 (30/09/2013 a 06/10/2013) -
Semana 101 (07/10/2013 a 13/10/2013) 384.940,00
Semana 102 (14/10/2013 a 20/10/2013) -
Semana 103 (21/10/2013 a 27/10/2013) -
Semana 104 (28/10/2013 a 03/11/2013) 67.612,00
Semana 105 (04/11/2013 a 10/11/2013) -
Semana 106 (11/11/2013 a 17/11/2013) 375.451,14
Semana 107 (18/11/2013 a 24/11/2013) 368.299,88
Semana 108 (25/11/2013 a 01/12/2013) 171.344,36
Semana 109 (02/12/2013 a 08/12/2013) -
Semana 110 (09/12/2013 a 15/12/2013) 667.033,00

Semana 111 (16/12/2013 a 22/12/2013)
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Semana 112 (23/12/2013 a 29/12/2013) -
Semana 113 (30/12/2013 a 05/01/2014) 149.313,00
Semana 114 (06/01/2014 a 12/01/2014) -
Semana 115 (13/01/2014 a 19/01/2014) 634.197,00
Semana 116 (20/01/2014 a 26/01/2014) 3.190.258,35
Semana 117 (27/01/2014 a 02/02/2014) 833.617,86

TOTAL 132.988.784,79

SALDOS DE PASIVOS CON INVERSIONISTAS

A la fecha de corte del presente informe el FIDEICOMISO registra un saldo por pagar a los INVERSIONISTAS que
asciende a USD 8'092.858.72 correspondiente a capital.

FONDO ROTATIVO

Conforme a lo dispuesto en la clausula octava de la Escritura de Constitucion y amparado en lo dispuesto en el Art. 109
de la Ley de Mercado de Valores el ORIGINADOR fransfirié y aportd al FIDEICOMISO, sin reserva ni limitacion alguna, la
suma de US$ 10.000 (Diez mil délares de los Estados Unidos de América). Dicha suma de dinero sirvio para integrar
iniciaimente el FONDO ROTATIVO, conforme lo estipulado contractualmente.

PASIVOS CON TERCEROS DISTINTOS DE LOS INVERSIONISTAS

A la fecha de corte del presente informe el FIDEICOMISO no registra ningln pasivo con terceros distintos a los
inversionistas, a excepcién de las obligaciones tributarias.

PROVISIONES PARA PAGO A INVERSIONISTAS

Conforme a lo estipulado en la Clausula Séptima del contrato de constitucion se deberd cumplir con la siguiente
instruccion que textualmente dice:

7.19.3) Una vez cumplido lo dispuesto los numerales 7.19.1) y 7.19.2) de la clausula séptima del FIDEICOMISO y hasta
donde los FLUJOS lo permitan, provisionar y acumular la suma correspondiente al pago del dividendo trimestral inmediato
posterior (incluyendo lo necesario para amortizacion de capital y pago de intereses) de los PASIVOS CON
INVERSIONISTAS, en estricta proporcion a los VALORES que hayan sido efectivamente colocados, y atendiendo la
Tabla de Amortizacion de los VALORES constante en el INFORME DE ESTRUCTURACION FINANCIERA. Si bien la
amortizacion de capital y pago de intereses de los VALORES se hara por trimestres vencidos, la provision y acumulacion
de recursos para estos efectos se hara con cargo a los FLUJOS, conforme las fases establecidas a continuacion.
7.19.3.1) Fase I: En el primer periodo quincenal, dentro de un trimestre determinado, contado desde la FECHA DE
EMISION de los VALORES, se provisionara, hasta completar, una suma equivalente a un primer cuarto del dividendo
trimestral (capital mas intereses) inmediato posterior de los PASIVOS CON INVERSIONISTAS, en estricta proporcion a
los VALORES que hayan sido efectivamente colocados. 7.19.3.2) Fase II: En el segundo periodo quincenal, dentro de un
frimestre determinado, contado desde la FECHA DE EMISION de los VALORES: (i) de haber sido insuficientes los
FLUJOS para completar la provision correspondiente a la Fase inmediata anterior dentro del trimestre, se destinaran tales
FLUJOS para completar la provision de dicha Fase; y, (i) se provisionara, hasta completar, una suma equivalente a un
segundo cuarto del dividendo frimestral (capital mas intereses) inmediato posterior de los PASIVOS CON
INVERSIONISTAS, en estricta proporcion a los VALORES que hayan sido efectivamente colocados. 7.19.3.3) Fase Iil: En
el tercer periodo quincenal, denlro de un trimestre determinado, contado desde la FECHA DE EMISION de los
VALORES: (i) de haber sido insuficientes los FLUJOS para completar la provision correspondiente a cualquiera de las
Fases anteriores dentro del trimestre, se destinaran tales FLUJOS para completar la provision de dichas Fases; y, (ii) se
provisionara, hasta completar, una suma equivalente a un tercer cuarto del dividendo trimestral (capital més intereses)
inmediato posterior de los PASIVOS CON INVERSIONISTAS, en estricta proporcion a los VALORES que hayan sido
efectivamente colocados. 7.19.3.4) Fase IV: En el cuarto periodo quincenal, dentro de un trimestre determinado, contado
desde la FECHA DE EMISION de los VALORES: (i) de haber sido insuficientes los FLUJOS para completar la provision
correspondiente a cualquiera de las Fases anteriores dentro del trimestre, se destinaran tales FLUJOS para completar la
provision de dichas Fases; y, (ii) se provisionara, hasta completar, una suma equivalente a un (lfimo cuarto del dividendo
Irimestral (capital mas intereses) inmediato posterior de los PASIVOS CON INVERSIONISTAS, en estricta proporcién a
los VALORES que hayan sido efectivamente colocados. 7.19.3.5) En los periodos quincenales de la quinta y sexia
quincenas, dentro de un trimestre determinado, contado desde la FECHA DE EMISION de los VALORES, de haber sido

Av. Repuiblica de El Salvador N35-82 y Portugal | Edificio Twin Towers | Torre Uno | Piso 5 | Oficina 5C | Quito-Ecuador
Pbx: (593 2) 2266 400 | Fax: (593 2) 2438 420

Fecha: 31/07/2013 [ Pagina: 8




10.

FIDUECUADORS.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS & FIDEICOMISOS

insuficientes los FLUJOS para completar |z provision correspondiente a cualguiera de las Fases anferiores dentro del
trimestre, se destinaran fales FLUJOS para completar la provision de dichas Fases, hasta complstar una suma
equivalente al cien por ciento {100%) del valor del dividendo trimastral (capital mas infereses) inmedialo posterior de los
PASIVOS CON INVERSIONISTAS, en estricta proporcion a los VALORES que hayan sido efectivamente colocados.

- 7.19.3.6) Con cargo a los recursos provisionados y acumulados de conformidad con lo dispuesto en los numerales

11.

12,

13

7.19.3.1) al 7.18.3.5) de la clausula séptima del FIDEICOMISO, dicho FIDEICOMISO pagard los PASIVOS CON
INVERSIONISTAS segun consta del numeral 7.20) de la clausula séptima def FIDEICOMISC, 7,19.3.7) Se aclara
expresamente que la provision establecida en los numerales 7.19.3.1) al 7.19.35) de la clausula séptima del
FIDEICOMISO, debera ser repuesta, frimestre tras trimestre, a medida que vaya siend utilizada para pagar los PASIVOS
CON INVERSIONISTAS.

Es asi que hasta |a fecha de corte del presente informe se ha provisionado la suma de USD 1'104.751,88
correspondiente al lrimesire a ser cancelado el 28 de febrero de 2014, recursos que se encuentran en la cuenta coriente
del FIDEICOMISO, No han exislido novedades al respecto de las provisiones de los primeros tres trimestres de la
fitularizacion.

INFORME DE LA SITUACION DE LOS MECANISMOS DE GARANTIA
10.1. EXCESOQ DE FLUJO DE FONDOS

Es uno de los MECANISMOS DE GARANTIA de la presente TITULARIZACION. E| EXCESO DE FLUJO DE FONDGS
consiste en que los FLUJOS que se proyecta que sean generados por el DERECHO DE COBRO sean superiores a los
montos requerides por el FIDEICOMISO para pagar los PASIVOS CON INVERSIONISTAS, todo efio de conformidad
con el INFORME DE ESTRUCTURACION FINANCIERA. En |z presente TITULARIZAGION el EXCESC DE FLUJO DE
FONDQS comporta la existencia de un DEPOSITO DE GARANTIA, el cual se inftegrara y repondra de conformidad a lo
establecido en gl Contrate.

Ala fecha de corte del presente informe este mecanismo de garantia ascendio a USD 403.434,00.
10.2. FIANZA SOLIDARIA

Es uno de los MECANISMOS DE GARANTIA de la presente TITULARIZACION. La FIANZA SOLIDARIA consiste en la
Fianza Mercanlil clorgada por esle medio por el ORIGINADOR, la cual tiene por objeio respaldar a los
INVERSIONISTAS, a prorrata de su inversion en VALORES, cuando el FIDEICOMISO deba pagar los PASIVOS CON
INVERSIONISTAS (conforme la Tabla de Amorfizacion constanle en el INFORME DE ESTRUCTURAGION
FINANCIERA) v resulten insuficientes los recursos provisionades segdn lo sefialado en &l numeral 7.20) de la clausula
séptima del FIDEICOMISO. De producirse esta sitvacion, el ORIGINADOR se compromete, de manera solidaria, 8 pagar
dichos PASIYOS CON INVERSIONISTAS. Esta Fianza Mercantil se somele a las disposiciones de |a Fianza Marcantil
establecidas en el Cédige de Comercio Ecuatoriano.

CUENTA BANCARIA

A la fecha de corte de! presente informe, el saldo de la cuenta bancaria del FIDEICOMISO asciende a USD 14.729,63 y
certificados de deposito por LISD 1'104.751,88,

ESTADOS FINANCIEROS DEL FIDEICCMISO

Se adjunta los Estados Financieros con corte al 31 de enero de 2014,

AUDITORIA EXTERNA

Segun lo establecido en el ariicule 21 seccién | capilulo | Titwlo V de la "CODIFICACION DE RESCLUCIONES
EXPEDIDAS PCR EL CONSEJC NACIONAL DE VALORES" (Registro Oficial Edicitn Especial No. 1 del B de marza del

2007) y conforme lo establece la escritura de constitucion, el presente FIDEICOMISO esta obligado a contratar auditoria
axterna.
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Actualmente la firma Audiassurance Cia. Ltda., auditora externa del Fideicomiso Primera Tilularizacion de Flujos
Tecopesca, elaboré el Informe de Auditoria a los Estados financieros del referido fideicomiso del aiio terminado el 31 de
diciembre de 2013,

14. PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a la normativa vigente el FIDEICOMISO fiene la obligacion de liquidar y pagar el Impuesto a la Renta en caso
de generarse beneficios o rendimientos dentro de los plazos normados por el Servicio de Rentas Internas.

15. HONORARIOS DE ADMINISTRACION FIDUCIARIA

La Fiduciaria tiene derecho a cobrar por honorarios de administracion del Fideicomiso la suma de USD 750,00 + IVA
desde julio de 2011 hasta la emision de los valores —en forma mensual- y USD 1.250,00 mas IVA desde la emision de los
valores —en forma mensual- hasta su liquidacion asi como también un honorario equivalente al 0,25% sobre el monto total
pagado en cada trimestre a favor de los INVERSIONISTAS.

Hasta la fecha de corte del presente informe no existen valores impagos por este concepto.

16. CUMPLIMIENTO

Durante el periodo de este informe, Fiduciaria Ecuador FIDUECUADOR S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
ha cumplido con lo estipulado contractualmente.

Una vez transcurrido 8 dias calendarios, a partir de la fecha de entrega del presente informe, se daré por aceptado el
contenido del mismo.

Quito, 31 de enero de 2014

Atentamente,

VINICIO LOPEZ

Administrador Fiduciario

Fiduciaria Ecuador FIDUECUADOR S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

Representante legal del Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera Titularizacion de Flujos - Tecopesca”
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