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FIDEICOMISO DE TITULARIZACION SECOHI
INFORME A LOS INVERSIONISTAS
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

En cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, en la Ley de Mercado de Valores y a la Codificacién de
Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

DATOS GENERALES DEL NEGOCIO FIDUCIARIO

Denominacién del Fideicomiso: Fideicomiso de Titularizacion SECOHI

RUC: 1792447852001

Plazo: Indefinido hasta cumplir con el objeto del contrato sin que pueda
exceder el plazo méaximo permitido por la Ley de Mercado de Valores

Fecha Constitucion: 18 de Julio de 2013

Fecha Primera Aclaratoria y Reformatoria: 12 de Septiembre de 2013

Fecha Segunda Aclaratoria y Reformatoria: 10 de Octubre de 2013

Fecha Autorizacién Superintendencia de Cias.: 10 de Diciembre de 2013

Fecha Reg. Merc. de Valores - Fideicomiso: 13 de Diciembre de 2013

Fecha Reg. Merc. De Valores - Valores: 13 de Diciembre de 2013

Originador: Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI CIA. LTDA.

Beneficiario: Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI CIA. LTDA.

Agente de Manejo y Agente de Pago: Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos

Auditora Externa: Consultora Jiménez Espinosa Cia. Ltda.

Objeto del Fideicomiso: La presente Titularizacion que el Originador implementa a través

del Fideicomiso de Titularizacion SECOHI tiene por objeto:
o Llevar a cabo el Proceso de Titularizacién de Flujos Futuros de fondos del Originador, para lo cual se transferira al
fideicomiso el derecho de cobro sobre esos flujos futuros determinables de conformidad con el contrato de constitucion
del Fideicomiso.

Conforme lo estipula el Contrato de Constitucion del Fideicomiso, a continuacion los siguientes aspectos a conocer:
1. INFORMACION Y CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS EMITIDOS

MONTO DE LA TITULARIZACION

Conforme a lo previsto contractuaimente, el FIDEICOMISO emitié con fecha 20 de diciembre de 2013 valores
desmaterializados por un monto total de USD2'500.0000,00 de acuerdo a los términos y condiciones estipulados en el
Informe de Estructuracion Financiera y cuyo detalle se presenta a continuacion:

Serie Valor Nominal Tasa de Interés | Periodicidad de pago | Periodicidad de
Nominal Fija Anual | capital pago interés
A 1°000.000,00 8.75% semestral, con un | semestral

periodo de gracia de
capital de 360 dias.
Pagos iguales

B 1'500.000,00 9.00% trimestral, con  un | trimestral
periodo de gracia de
capital de 360 dias.
Pagos iguales

A la fecha de corte del presente informe se encuentra colocada la totalidad de la emision.
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2. CALIFICACION DE RIESGO

La Calificadora de Riesgos Bank Watch Ratings S.A. en sesion de Comité de Calificacién con fecha 21 de Julio
de 2017 la resolucién adoptada por su Comité de Calificacion de asignar la calificacién B- al Fideicomiso de
Titularizacién SECOHI.

3. ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS

En cumplimiento a lo estipulado contractualmente, mediante publicaciones de prensa se convocd a la
asamblea de inversionistas del Fideicomiso que se celebro los dias 17 de febrero de 2014 y 31 de marzo de
2014.

En la sesion del 17 de febrero de 2014 se designé como presidente de la asamblea de inversionistas a la
Corporacion Financiera Nacional, mientras que en la sesion del 31 de marzo de 2014 se designoé a los
miembros del Comité de Vigilancia segun el siguiente detalle, debiendo sefialarse que se ha notificado de
dicha designacion a los inversionistas pidiendo su aceptacion con excepcion de Ia Corporacion Financiera
Nacional, cuya representante si estuvo presente en las sesiones desarrolladas.

Presidente: representante de |a Corporacion Financiera Nacional.
Vicepresidente: representante del FCPC Empleados Civiles de las Fuerzas Armadas
Secretario: representante del Fideicomiso Fondo Ambiental (FAN)

La misma asamblea celebrada el 31 de marzo de 2014 designd como su secretario al representante del FCPC
Empleados Civiles de las Fuerzas Armadas.

En vista de que con excepcion de Ia Corporacion Financiera Nacional los demés inversionistas no han
expresado su aceptacion a las designaciones realizadas por la Asamblea de Inversionistas, se convocé a una
nueva asamblea para el 6 de octubre de 2014.

En la referida asamblea se informé por parte de la Fiduciaria que no se habian recibido la aceptacion de la
designacion por parte del FCPC Empleados Civiles de las Fuerzas Armadas, y se comunicd que el
representante del Fideicomiso Fondo Ambiental (FAN) no acept¢ la designacion.

En virtud de lo sefialado, la Asamblea de inversionistas designé como secretario del Comité de Vigilancia al
Fondo de Cesantia de la ESPOL, entidad que mediante oficio de fecha 6 de noviembre de 2014 se excuso
por razones logisticas consistentes en que dicha entidad tiene sus oficinas en la ciudad de Guayaquil.

Se convoco nuevamente a la asamblea de inversionistas para los dias 30 de abril de 2015 y 5 de junio de
2015 sin haber contado con la asistencia de ninguno de los inversionistas. En tal sentido, se convocé a una
nueva asamblea para la designacion del secretario del Comité de Vigilancia para el 13 de agosto 2015.

La asamblea de inversionistas solicitd se notifique nuevamente al representante del FCPC Empleados
Civiles de las Fuerzas Armadas sobre la designacién como vicepresidente del Comité de Vigilancia. El
representante de la Fiduciaria sefialé que como el Fondo de Cesantia ESPOL no acepto la designacion
como secretario del Comité de Vigilancia, se realizara la consulta a |a Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros acerca de como se debe proceder en este caso toda vez que los restantes inversionistas
en el Fideicomiso de Titularizacion son personas juridicas administradas por Fiduecuador S.A., por lo que no
podrian ser parte del 6rgano de control del Fideicomiso.
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No se ha recibido respuesta de parte del FCPC Empleados Civiles de las Fuerzas Armadas con respecto a la

designacion de secretario de la asamblea y vicepresidente

del Comité de Vigilancia.

4. RECAUDACION DE FLUJOS (Derechos de Cobro)
De acuerdo a lo estipulado en la Clausula Novena, numeral nueve punto uno del contrato de constitucién del
FIDEICOMISO, el originador transfirié al Fideicomiso €l 15% del derecho de cobro de los flujos de fondos futuros
determinables de su operacion, provenientes de la totalidad de las ventas de repuestos, llantas y servicios. El
mencionado porcentaje de derecho de cobro transferido sera el del mes inmediato antepasado. La transferencia se
debe realizar desde la fecha de constitucion del Fideicomiso.
A continuacion se detallan los valores correspondientes al FIDEICOMISO a la fecha de envio del presente informe del
periodo comprendido entre el 1 de octubre de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
Mes de generacion de flujo Mes al que corresponde el flujo Flujo
Octubre 2017 Agosto 2017 63.376,86
Noviembre 2017 Septiembre 2017 83.633,06
Diciembre 2017 Octubre 2017 62.500,00
Total 209.509,92
5. RESTITUCION DE FLUJOS AL ORIGINADOR

De acuerdo a lo estipulado en la Clausula D
constitucién del FIDEICOMISO, se debe rea

écima, literal c) del numeral diez punto vente y dos del contrato de
lizar la devolucién de excedentes, bienes y/o recursos en dinero y

garantias remanentes en el Fideicomiso Mercantil, una vez que se completen las provisiones establecidas en el

contrato de constitucion del Fideicomiso y en

cargo al fondo rotativo, se debe devolver al originador el excedente existente.

el Informe de Estructuracion Financiera y que se repongan los gastos con

A continuacion se detallan los que deben ser devueltos al originador por los flujos correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de octubre de 2017y el 31 de diciembre de 2017:

[ Mes flujo Valor a ser devuelto al originador
Octubre 2017 876,86
Noviembre 2017 17.825,25
Diciembre 2017 0,00
Total 18.702,11

6. SALDOS DE PASIVOS CON INVERSIONISTAS

A la fecha de corte del presente informe el FIDEICOMISO registra un saldo por pagar a los INVERSIONISTAS que
asciende a USD 611.607,15 correspondiente a capital.

A continuacién un detalle de los valores cancelados y por pagar:

/i;
/

Tipo de Inversionista Capital Inicial Capital Redimido Capital Pendiente

Instituciones financieras 1'500.000,00 1'375.000,00 125.000,00

Personas Juridicas 1'000.000,00 750.000,00 250.000,00

Total 2'500.000,00 2'125.000,00 375.000,00

7. FONDO ROTATIVO ,/
/
2
r |
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Conforme a lo dispuesto en la Clausula Novena de la escritura de constitucién ¥ amparado en lo dispuesto en el Art. 109
de la Ley de Mercado de Valores el ORIGINADOR transfiri y aporté al FIDEICOMISO, sin reserva ni limitacion alguna, Ia
suma de US$ 5.000,00 (Cinco mil Délares de los Estados Unidos de América con cero centavos). Dicha suma de dinero
sirvi6 para integrar inicialmente el FONDO ROTATIVO, conforme lo estipulado contractualmente.

PASIVOS CON TERCEROS DISTINTOS DE LOS INVERSIONISTAS

A la fecha de corte del presente informe el FIDEICOMISO no registra ningin pasivo con terceros distintos a los
inversionistas.

PROVISIONES PARA PAGO A INVERSIONISTAS

Conforme a lo estipulado en la Clausula Novena del contrato de constitucién se debera cumplir con la siguiente
instruccion que textualmente dice:

‘La Fiduciaria deber4 retener Vente y cinco mil délares de los Estados Unidos de América (USD 25.000,00) mensuales
durante los primeros seis (6) meses, que corresponden a la gracia de capital de la CLASE A, a partir del séptimo (7) mes
debera retener USD 62.500,00 mensuales hasta el mes 50 y a partir del mes 51 debera retener el valor de USD
27.000,00 mensuales hasta el vencimiento de Ia ultima cuota de la CLASE B. Con los valores retenidos se deber4 formar
una Provision que servira para cubrir los siguientes dividendos de capital e intereses tanto de la CLASE A como de la
CLASE B. Esta provisién mensual, sera retenida en las cuentas del Fideicomiso a fin de mantener recursos necesarios
para atender el pago de los dividendos presentes y provisionar el pago de los dividendos futuros.”

Hasta la fecha de corte del presente informe se han realizado las provisiones correspondientes Y se encuentran
cancelados los dividendos correspondientes de cada serie.

INFORME DE LA SITUACION DE LOS MECANISMOS DE GARANTIA
Son mecanismos de garantia del proceso de titularizacién los siguientes:

Exceso de Flujo de Fondos: Este mecanismo de Garantia consiste en el hecho que los flujos titularizados que se
proyectaron percibir por parte del Fideicomiso son superiores a los montos requeridos por el Fideicomiso para honrar los
pasivos con inversionistas. Al efecto y con el fin de garantizar las desviaciones o distorsiones en los flujos proyectados, se
constituira un Depésito de Garantia, que consistira en un fondo de recursos en efectivo, o garantias bancarias que cubran
un monto que represente por lo menos 9 veces el indice de desviacién promedio ponderada por los flujos comprometidos
mensuales y cuyo valor se determinard en OCHENTA Y CINCO MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD 85.000,00), el cual se mantendra fijo durante la vigencia del plazo total de la Clase A y de la Clase B. El
Depdsito de Garantia servira para honrar los pasivos con inversionistas en caso que los flujos titularizados transferidos
efectivamente recibidos por el Fideicomiso, no sean suficientes para tal efecto. Por lo tanto, si llegara la fecha en que
deban efectuarse pagos a los inversionistas ¥ no han ingresado al Fideicomiso suficientes flujos titularizados que permitan
cumplir con tales pagos, la Fiduciaria, podra tomar los recursos necesarios hasta donde el Depésito de Garantia lo
permita, o ejecutar las garantias bancarias, a fin de honrar, al maximo posible los pasivos con inversionistas a prorrata del

al menos 9 veces el indice de desviacion promedio ponderada por los flujos comprometidos mensuales y cuyo valor se
determinard en USD 85.000,00 (Ochenta y cinco mil, 00/100 délares de los Estados Unidos de América), el cual se
mantendra fijo durante la vigencia del plazo total de la Clase A y de la Clase B. Previo a Ia fecha de emisién SECOHI CIA.
LTDA. deberé constituir el Depésito de Garantia por el valor de USD 85.000,00 (Ochenta y cinco mil, 00/100 ddlares de

desviacién promedio ponderado por los flujos comprometidos mensuales y cuyo valor se determinara en USD 85.000,00
(Ochenta y cinco mil, 00/100 délares de los Estados Unidos de América), el cual se mantendra fijo durante la vigencia del
plazo total de la Clase A y de la Clase B, desde la fecha de constitucién del Fideicomiso de Titularizacién. La Garantia
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mantendra fijo durante la vigencia del plazo total de la Clase Ay de la Clase B, desde la fecha de constitucion del
Fideicomiso de Titularizacién y durante el plazo de la emision. La institucién bancaria que emita la garantia no podra tener
calificacion de riesgo inferior a “AA”. La Garantia Bancaria podra ser ejecutada por el Fideicomiso si la misma no es
renovada en el lapso de 7 dias calendario desde su vencimiento por SECOHI CIA. LTDA. o si la misma no ha constituido
previamente el Depdsito en Garantia en dinero en efectivo que debera haber sido entregado al Fideicomiso, con el fin de -
reemplazar la Garantia Bancaria en forma previa a su vencimiento. SECOHI CIA. LTDA. podré aportar al Fideicomiso, la
suma necesaria para constituir el Deposito de Garantia, y de no hacerlo podran instruir a la Fiduciaria, la cual procedera a
provisionar y retener los flujos titularizados que ingresen al Fideicomiso en forma previa a la fecha de emision. En el caso
de que el Depésito de Garantia sea utilizado durante el plazo, el mismo debera ser repuesto o reconstituido con cargo a
los valores producto de la colocacion de los valores o con cargo a los flujos titularizados, o de cualquier ofro recurso a ser
restituido a SECOHI CIA. LTDA.

Fianza solidaria: Es el otro mecanismo de garantia establecido para el presente proceso el cual consiste en que SECOHI
CIA. LTDA. se constituye en fiador solidario del Fideicomiso por la cual se compromete a cumplir totalmente con los
derechos reconocidos a favor de los inversionistas. En virtud de esta garantia solidaria SECOHI CIA. LTDA. se
compromete solidariamente a transferir al Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos con
inversionistas cuando el Fideicomiso no cuente con los flujos futuros titularizados. Mientras el Fideicomiso cuente con 08
flujos futuros titularizados suficientes para el pago de los pasivos con inversionistas sera este el tnico obligado al pago.
Solo una vez que el Fideicomiso cayere en mora del pago de los pasivos con inversionistas se activaré de pleno derecho,
la Garantia solidaria y nacera para SECOHI CIA. LTDA. la obligacién solidaria de aportar al Fideicomiso los recursos
necesarios para hacerlo, obligacion que debera cumplirse en un plazo méximo de 5 dias habiles, contados a partir de que
la Fiduciaria les comunique por escrito de la insuficiencia de los flujos futuros titularizados transferidos. En caso de que el
Originador no aportare al Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos con inversionistas dentro del
referido plazo, los inversionistas podran demandar al Originador, solidariamente, el pago directo de tales pasivos con
inversionistas. Una vez que el Fideicomiso contare con los flujos titularizados suficientes se suspender la obligacién del
Originador hasta que nuevamente se produzca la insuficiencia de los flujos futuros titularizados y asi sucesivamente.

El originador aport6 al Fideicomiso la suma de $85.000,00, misma que se encuentra parcialmente en la cuenta corriente
del Fideicomiso en Banco Internacional y parcialmente invertida en Banco del Pacifico.

CUENTA BANCARIA

A la fecha de corte del presente informe, el saldo de la cuenta bancaria del FIDEICOMISO en Banco Internacional
asciende a la suma de $56,274.71.

ESTADOS FINANCIEROS DEL FIDEICOMISO
Se adjuntan los Estados Financieros con corte al 31 de Diciembre de 2017.
AUDITORIA EXTERNA

Segun lo establecido en el articulo 21 seccion | capitulo | Titulo V de la “CODIFICACION DE RESOLUCIONES
EXPEDIDAS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES" (Registro Oficial Edicién Especial No. 1 del 8 de marzo del
2007) y conforme lo establece la escritura de constitucion, el presente FIDEICOMISO esta obligado a contratar auditoria

externa. Se procedié con la contratacion de la auditorfa externa del afio 2017 con la firma Consultora Jiménez Espinosa
Cia. Ltda.

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a la normativa vigente el FIDEICOMISO tiene la obligacion de liquidar y pagar el Impuesto a la Renta en caso
de generarse beneficios o rendimientos dentro de los plazos normados por el Servicio de Rentas Internas.

)
\
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HONORARIOS DE ADMINISTRACION FIDUCIARIA
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FIDUECuUADOR S.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS & FIDEICOMISOS

La Fiduciaria tiene derecho a cobrar por honorarios de administracion del Fideicomiso la suma de $900,00 mas IVA
durante la vigencia del presente contrato y pagaderos desde su suscripcién —en forma mensual- hasta sy liquidacion asi

como también un honorario equivalente al 0.10% mas IVA sobre el monto total pagado en cada trimestre a favor de los
INVERSIONISTAS.

Hasta la fecha de corte del presente informe no existen valores impagos por este concepto.

CUMPLIMIENTO
Durante el periodo de este informe, Fiduciaria Ecuador FIDUECUADOR S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
ha cumplido con lo estipulado contractualmente.

Una vez transcurrido 8 dias calendarios, a partir de la fecha de entrega del presente informe, se dar4 por aceptado el
contenido del mismo.

Quito, 29 de Enero de 2018

Atentamente,

R/S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

Representante legal del F ideicomiso-dle Titularizacion Secohi

-
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ACTIVO
Cuenta Contable

101.01
101.01.03
101.01.03.01
101.01.03.01.01
101.02
101.02.05

101.02.05.02

101.02.05.02.03
101.02.05.02.03.01
101.02.05.02.03.01.03
101.02.05.02.03.02
101.02.05.02.03.02.01
101,02.05.02.03.02.02
101.05

101.05.02
101.05.02.01

TOTALDE ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO
Cuenta Contable

2
201
201.01

201.01.01
201.01.04.01
201.01.01.01.02
201.01.01.01.02.01
201.01.01.01.02.02
201.03

201.03.01
201.03.01.03
201.03.01.03.03
201.03.01.03.03.02
201.07

201.07.01
201.07.01.01
201.07.01.01.02
201.07.07
201.07.07.01
TOTALDE PASNO

PATRIMONIO
Cuenta Contablo

3

30

301.04

301.04.01

301.04.01.01
301.04.01.01.01
RESULTADO DEL EJERCICIO

PATRIMONIO  NETO

FIDEICOMISO DE TITULARIZACION SECOHI

ESTADO DE SITUACION
Al 31 de Diciembre do 2017

Moneda del Producto: Délar

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUNALENTES DE EFECTVO
INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS

CTA. CTE MONEDA DE CURSO LEGAL

BANCO INTERNACIONAL CTA. CTE #64930-3
ACTIVOS FINANCIEROS

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO
RELAGIONADOS

DE ACTVIDADES ORDINARIAS QUE NO GENEREN
INTERESES

CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR

GASTOS PARA REPOSICION

GASTOS BANCARIOS

CUENTAS POR COBRAR COLOCACIONES

CUENTAS POR COBRAR COLOCACIONES

GUENTAS POR COBRAR INTERESES COLOCACIONES
ACTVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (I R.)
IMPUESTO A LA RENTA

PASNO
PASN O CORRIENTE

PASMOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS

VALORES

VALORES DE TITULAREZACION
VALORES DE TITULARIZACION SERIE 8
CAPTAL POR PAGAR VT SERIEB
INTERESES POR PAGARVT SERIEB
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
LOCALES

OTRAS

CARTERA

FONDD DE GARANTIA SECOHI

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARW
RETENCION EN LA FUENTE
RETENCIONES 2%

OTROS

OTROS POR PAGAR

Nombre de Cuonta Cont:

PATRIMONIO NETO
CAPITAL
PATRIMONIO DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARIOS
APORTE PATRIMONIALES

APORTE CONSTITUY ENTE

APORTES FONDO ROTATNVO SECOHIS.A.

TOTALDE PASIVOY PATRIMONIO

Moneda del Reporte: Délar

Saldo Moneda Reporte

432,6034.59
432,534.59
56,274.71
56.274.71
56,274.71
56,274.71
376,096.60
376,008.60

376.096.80

376,086.60
65.29
65.29

376,031.31

375,000.00

1,031.31
163.28
163.28
163.28

" 432,634.58

Saldo Moneda Reporte

4271,534.59
427,534.59
376,031,31

376,031.31
376,031.31
376,031.31
375,000.00

1.031.31
51,347.52
51,347.62
51,347.52
51,347.52
51,347.52

165.76

18.00

18.00

18.00

137.76

137.78

" 427,634.59

Saldo Moneda Repoarte
5,000.00
5,000.00
5,000.00
5.000.00
5,000.00
5 000 00

5,000.00

432,534.69



7 FIDUECUADOR S A, FIDEICOMISO DE TITULARIZACION SECOH
R ESTADO DE RESULTADOS
. Al 31 de Diciembro de 2017

Moneda del Producto: Délar  Moneda del Reporte: Délar

INGRESOS

Cuanta Contable ... Nombre de Cuenta Contable ... Saldo Moneda Reporte
4 CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS 0.00
TOTAL DE INGRESOS 0.00
GASTOS

Cuenta Contable . Nombre de Cuenta Contable  Saldo Moneda Reporte
5 CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS 0.00
TOTAL DE GASTOS 0.00
TOTAL DEINGRESOS MENOS GASTOS, e e 0.00
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