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En cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, en la Ley de Mercado de--V&ieres--;:a-i Cﬁﬁiﬁcaglpndeﬂ

Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores

DATOS GENERALES DEL NEGOCIO FIDUCIARIO

Denominacién del Fideicomiso: Fideicomiso De Titularizacion Incubandina

RUC: 1792421047001

Plazo: Indefinido hasta cumplir con el objeto del contrato sin que pueda
exceder el plazo maximo permitido por la Ley de Mercado de Valores

Fecha Constitucion: 22 de Febrero del 2013

12 de Julio del 2013

17 de Julio del 2013

17 de Julio del 2013

Incubandina S. A..

Incubandina S. A..

Fiduciaria Ecuador Fiduecuador S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos

Audiassurance Cia. Ltda. — Auditor Externo

La presente Titularizacion que el Originador implementa a través
del Fideicomiso De Titularizacién Incubandina tiene por objeto:

Fecha Autorizacion Super Cias.:

Fecha Reg. Merc. de Valores - Fideicomiso:
Fecha Reg. Merc. De Valores - Valores:
Originador:

Beneficiario:

Agente de Manejo y Agente de Pago:

Auditora Externa:
Objeto del Fideicomiso:

e EI FIDEICOMISO de TITULARIZACION se constituye con el objeto de contar con un mecanismo que genere una
fuente alterna de liquidez para la ORIGINADORA, mediante la entrega a esta (ltima de los recursos que se obtengan
como consecuencia de la colocacion en el mercado de los VALORES a ser emitidos, recursos que se destinaran a
capital de trabajo. Asi también el presente FIDEICOMISO tiene como finalidad constituir un mecanismo que administre
y resguarde el pago de las obligaciones del FIDEICOMISO con los inversionistas y con los demas acreedores, con
cargo a los flujos generados por la cobranza y recaudacion de los FLUJOS TITULARIZADOS. Las partes dejan
constancia, que ni la ORIGINADORA, ni la FIDUCIARIA ni el FIDEICOMISO, bajo ninglin concepto y bajo ninguna
interpretacion, aseguran, garantizan o avalan el pago de beneficio, rentabilidad, retorno o resultado de alguna clase ni
alos INVERSIONISTAS ni a ninguna persona en particular

* Respetando y siguiendo el Orden de Prelacion, que se paguen los Pasivos con Inversionistas con cargo a los Flujos; v,
de ser estos insuficientes, con cargo a la ejecucion de los Mecanismos de Garantia.

Conforme lo estipula el Contrato de Constitucién del Fideicomiso, a continuacién los siguientes aspectos a conocer:
1. INFORMACION Y CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS EMITIDOS

MONTO DE LA TITULARIZACION

Conforme a lo previsto contractualmente, el FIDEICOMISO emiti6 valores por un monto total de USD3'000.0000, 00 de
acuerdo a los términos y condiciones estipulados en el Informe de Estructuracion Financiera y cuyo detalle se presenta

a continuacion:
TASA DE VALOR TOTAL
SERIE CANT.TITULOS NUMERACION INTERES FUA PLAZO (dias) TITULOS
CLASE A 1.500.000 N/A 8,50% 1440 1,500,000
CLASE B 1.500.000 N/A 9,00% 1800 1,500,000 ._',-/.
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TOTAL SERIES 3,000,000

El detalle de la titularizacion es el siguiente;

r DETALLE DE LA COLOCACION DE TITULOS

USD $ 3.000.000,00

CLASE A: USD 1.500.000,00

CLASE B: USD $ 1.500.000,00

Délares de los Estados Unidos de
América

Oferta Pablica Bursatil

CLASE A: 1,440 dias

CLASE B: 1,800 dias

CLASE A: 8,50%

CLASE B: 9,00%

VTC-PRIMERA-INCUBANDINA CLASE A

VTC-PRIMERA-INCUBANDINA CLASE B
Pago de capital trimestrales iguales a
partir de la fecha de emisién para todas
las clases, con un periodo de gracia de
capital de 360 dias

Trimestral sobre saldos de capital

2. CALIFICACION DE RIESGO

La Calificadora de Riesgos Class International Rating, en sesion de Comite de Calificacion No. 201/2014
celebrado el 22 de diciembre de 2014 acordd asignar la calificacion “ AA” al Fideicomiso De Titularizacion
Incubandina.

3. ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS
En cumplimiento a lo estipulado contractualmente, mediante publicaciones de prensa realizadas con fecha 06
de Septiembre de 2013 en Diario El Telégrafo se realizo la Convocatoria a la Asamblea Ordinaria de
Inversionistas del Fideicomiso De Titularizacion Incubandina., para la Junta a celebrar el dia 16 de Septiembre
del 2013 en las oficinas de la Fiduciaria, existiendo el quérum valido para instalar la sesién. Los inversionistas
presentes comunicaron que aceptarian la designacion para integrar el comité de vigilancia.

Dicha Asamblea de Inversionistas celebrada el 16 de Septiembre del 2013 se designa al Comité de Vigilancia,
el cual se encuentra conformado de la siguiente forma:

Presidente: representante de la Corporacion Financiera Nacional (Ing. Diana Pefia).
Vicepresidente: Moreano Borja Casa de Valores S.A.

Secretario: Vector Global WMG Casa de Valores S.A.
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En la Asamblea de inversionistas celebrada el 7 de octubre de 2014, en virtud de que Moreano Borja Casa de
Valores S.A. y Vector Global WMG Casa de Valores S.A. no son inversionistas del proceso, se designd como
vicepresidente del Comité de Vigilancia al BIESS - Fondo de Cesantia y como secretario del Comité de
Vigilancia a la Agrupacion Marista Ecuatoriana. La primera entidad mencionada acepté el nombramiento, pero
la segunda no lo hizo. En tal sentido, la Asamblea de Inversionistas debera designar un nuevo secretario.

Mediante publicacion realizada en Diario El Telégrafo el 15 de abril de 2015 se ha convocado a la Asamblea de
Inversionistas de la Titularizacion para el dia miércoles 29 de abril de 2015 con el fin de que se designe al
secretario del Comité de Vigilancia.

4. RECAUDACION DE FLUJOS (Derechos de Cobro)

De acuerdo a lo estipulado en la Clausula Decima, Literal Diez. Veintidés. Uno del contrato de constitucion del
FIDEICOMISO, una vez emitidos los valores se debera cumplir con la siguiente instruccion:

» Recibir del Originador que actia en calidad de Agente Recaudador, en los dias cinco y veinte de cada
mes el porcentaje de los flujos futuros generados por las ventas del Originador.
Para acumular las sumas necesarias para pagar, en el periodo corespondiente, los pasivos con los
inversionistas.

A continuacion se detallan los valores recaudados en la cuenta del FIDEICOMISO entre el 1 de enero de 2015 y el 31
de marzo de 2015, fecha de corte del presente informe:

VALOR TRANSFERENCIA
FECHA PROVISION ORIGINADOR
5-ene-1
26-ene-15 |

9-feb-15 |
24-feb-15
6-mar-15
24-mar-15
TOTAL $ 611.976.49

9. RESTITUCION DE FLUJOS (Derechos de Cobro) AL ORIGINADOR

De acuerdo a lo estipulado en la Clausula Decima, Literal Diez. Dieciséis del contrato de constitucion del FIDEICOMISO

textuaimente dice: *Los recursos que se generen por la colocacion de los valores emitidos seran entregados al Originador,

luego de efectuar las deducciones que correspondan por gastos de colocacion, hasta el dia habil siguiente a la fecha en que

los mismos se efectivizaron en las cuentas del Fideicomiso Mercantil y cuenten con los soportes de los documentos que

sustentan la colocacion de la Casa de Valores. La Fiduciaria procedera a destinar dichos Fondos de la siguiente manera:

1) Cancelar las comisiones a que hubiere lugar de las respectivas Casa y Bolsa de Valores, que intervinieron en tal

colocacion;

2) provisionar y retener la suma necesaria para reponer el Depésito en Garantia,

3) provisionar y retener las sumas que sean necesarias para completar las provisiones previstas.

4) una vez realizados los pagos y efectuadas las provisiones y retenciones sefalados anteriormente proceder a restituir y

entregar a INCUBANDINA S A. el saldo existente producto de la colocacion de los valores, dentro del plazo maximo del

siguiente dia habil. Los costos o tributos, de haberlos, que demande tal restitucion seran de cargo de INCUBANDINA S.A”"

.Es asi que durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el 31 de marzo de 2015 el FIDEICOMISO realizé

las restituciones de flujos al ORIGINADOR conforme al siguiente detalle: , /
/)
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RESTITUCION DE FLUJOS AL
FECHA PROVISION ORIGINADOR

5-ene-15
26-ene-15
9-feb-15 |
24-feb-15
6-mar-15
| 24-mar-15 5 48
TOTAL $333.571.01

6. SALDOS DE PASIVOS CON INVERSIONISTAS

A la fecha de corte del presente informe el FIDEICOMISO registra un saldo de capital por pagar a los
INVERSIONISTAS que asciende 1'250,000.00 de la clase Ay $1'312,500.00 de la clase B.

A continuacion un detalle de los valores cancelados y por pagar:

INSTITUCION

FINACIERAS $1'118,500.00 $140,437.50 $978,062.50
PERSONAS JURIDICAS $1'787,500.00 $283,895.84 $1'503,604.16
PERSONAS NATURALES $94,000.00 $13,166.66 $80,833.34

TOTAL

7. FONDO INICIAL

Conforme a lo dispuesto en la clausula primera de la escritura de constitucion y amparado en lo dispuesto en el Art. 109
de la Ley de Mercado de Valores €l ORIGINADOR transfirié y aporto al FIDEICOMISO, sin reserva ni limitacion alguna, la
suma de US$ 5.000, 00 (Cinco mil délares de los Estados Unidos de América). Dicha suma de dinero sirvié para integrar
iniciaimente el FONDQ INICIAL, conforme lo estipulado contractualmente.

8. PASIVOS CON TERCEROS DISTINTOS DE LOS INVERSIONISTAS

A la fecha de corte del presente informe el FIDEICOMISO no registra ningun pasivo con terceros distintos a los
inversionistas.

9. PROVISIONES PARA PAGO A INVERSIONISTAS

Conforme a lo estipulado en la Clausula Decima del contrato de constitucion se debera cumplir con la siguiente
instruccion que textualmente dice:

“De los flujos recibidos la Fiduciaria en el siguiente orden procedera a cumplir con las siguientes instrucciones:

a) Realizar mensualmente una provision por un tercio del valor del dividendo proyectado a pagar a los Inversionistas
tenedores de los valores emitidos. Si en un determinado mes no se hubiera podido realizar la provision prevista en el
contrato, el saldo faltante debera ser provisionado en el siguiente mes en forma adicional al monto que corresponda
provisionar en tal mes;

b) Provisionar y retener la suma que sea necesaria para completar o reponer el Depdsito en Garantia, de ser necesario
por no haberse completado, conformado o repuesto de conformidad con lo estipulado en el contrato del Fideicomiso
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¢) Realizar la devolucion de excedentes, bienes y/o recursos en dinero y garantias remanentes en el Fideicomiso
Mercantil, previo el pago de todos los pasivos que esté obligade a cumplir al Originador de ser el caso, segun lo
establecido en este instrumento dentro del dia siguiente que se cumpla con esos pagos”

Hasta la fecha de corte del presente informe acumulado se habian recibido los recursos para el pago de los primeros
siete dividendos. Se ha exigido al originador cumpla con la entrega de los recursos de conformidad con lo descrito en el
numeral 4. del presente informe,

10. INFORME DE LA SITUACION DE LOS MECANISMOS DE GARANTIA

11,

10.1. FIANZA SOLIDARIA

Es el otro mecanismo de garantia establecido para el presente proceso el cual consiste en que INCUBANDINA S.A. se
constituye en fiador solidario del Fideicomiso por la cual se compromete a cumplir totalmente con los derechos reconocidos
a favor de los inversionistas. En virtud de esta garantia solidaria INCUBANDINA S.A. se compromete solidariamente a
transferir al Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos con inversionistas cuando el Fideicomiso no
cuente con los flujos futuros titularizados.

Mientras el Fideicomiso cuente con los flujos futuros titularizados suficientes para el pago de los pasivos con inversionistas
sera este el Unico obligado al pago. Solo una vez que el Fideicomiso cayere en mora del pago de los pasivos con
inversionistas se activara de pleno derecho, la Garantia solidaria y nacera para INCUBANDINA S.A. la obligacion solidaria
de aportar al Fideicomiso los recursos necesarios para hacerlo, obligacién que debera cumplirse en un plazo méximo de 5
dias habiles, contados a partir de que la Fiduciaria les comunique por escrito de la insuficiencia de los flujos futuros
transferidos.

En caso de que el Originador no aportare al Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos con
inversionistas dentro del referido plazo, los inversionistas podran demandar al Originador, solidariamente, el pago directo de
tales pasivos con inversionistas. Una vez que el Fideicomiso contare con los flujos titularizados suficientes se suspendera la
obligacion del Originador hasta que nuevamente se produzca la insuficiencia de los flujos futuros titularizados.

10.2. GARANTIA BANCARIA

INCUBANDINA S.A. podran entregar al Fideicomiso una Garantia Bancaria por el monto necesario para cubrir en por lo
menos 2 veces el indice de desviacion promedio ponderado por el flujp comprometido frimestral, desde la fecha de
emision. La Garantia Bancaria debera ser incondicional, irrevocable y de cobro inmediato emitida por un plazo igual o
superior al del vencimiento del siguiente pago periédico previsto, renovable en forma automatica por un periodo igual y por
el valor necesario para cubrir en por lo menos 2 veces el indice de desviacion promedio ponderado por el flujo
comprometido trimestral, desde la fecha de emision y durante el plazo de la emisién. La institucién bancaria que emita la
garantia no podra tener calificacién de riesgo inferior a “AA". La Garantia Bancaria podra ser ejecutada por el Fideicomiso
si la misma no es renovada en el lapso de 7 dias calendario desde su vencimiento por INCUBANDINA S.A. o si los
mismos no han constituido previamente el Depésito en Garantia en dinero en efectivo que debera haber sido entregado al
Fideicomiso, con el fin de reemplazar la Garantia Bancaria en forma previa a su vencimiento.

Garantia Bancaria por el plazo de vigencia de la titularizacion Si por cualquier razén el originador no entregare una nueva
garantia bancaria a favor del Fideicomiso que reemplace a la anterior en el lapso de 7 dias calendario y la garantia
bancaria en poder del Fideicomiso no hubiere podido ser ejecutada, la Fiduciaria procedera a reponer o reconstituir el
Deposito de Garantia en efectivo, con cargo a los valores producto de la colocacién de los valores o con cargo a los flujos
titularizados. Una vez que el originador entregare la Garantia Bancaria respectiva, la Fiduciaria le restituira el monto en
efectivo retenido. De no hacerlo dicho monto de dinero constituiré el Depésito en Garantia y podra ser utilizado para
honrar los pasivos con inversionistas en caso que los flujos titularizados, efectivamente recibidos por el Fideicomiso, no
sean suficientes para tal efecto; y debera ser repuesto seguin consta en el contrato.

CUENTA BANCARIA
A la fecha de corte del presente informe, el saldo de la cuenta bancaria del FIDEICOMISO asciende a USD 22,940.01 De

conformidad con la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, el valor del Fondo de reserva no
se refleja como un activo del Fideicomiso, sino que se revela en las cuentas de orden del Fideicomiso.
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12. ESTADOS FINANCIEROS DEL FIDEICOMISO

Se adjunta los Estados Financieros con corte al 31 de marzo de 2015.

13. AUDITORIA EXTERNA

Segun lo establecido en el articulo 21 seccién | capitulo | Titulo V de la “CODIFICACION DE RESOLUCIONES
EXPEDIDAS POR EL CONSEJC NACIONAL DE VALORES" (Registro Oficial Edicion Especial No. 1 del 8 de marzo del
2007) y conforme lo establece la escritura de constitucion, el presente FIDEICOMISO esta obligado a contratar auditoria
externa.

14, PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a la normativa vigente el FIDEICOMISO tiene la obligacién de liquidar y pagar el Impuesto a la Renta en caso
de generarse beneficios o rendimientos dentro de los plazos normados por el Servicio de Rentas Intemnas.

15. HONORARIOS DE ADMINISTRACION FIDUCIARIA

La Fiduciaria tiene derecho a cobrar por honorarios de administracion del Fideicomiso la suma de USD900, 00 mas VA
durante la vigencia del presente contrato y pagaderos desde la inscripcion de los titulos en bolsa —en forma mensual-
hasta su liquidacion.

Hasta la fecha de corte del presente informe no existen valores impagos por este concepto.
16. CUMPLIMIENTO

Durante el periodo de este informe, Fiduciaria Ecuador FIDUECUADOR S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
ha cumplido con lo estipulado contractualmente.

Una vez transcurrido 8 dias calendarios, a partir de Ia fecha de entrega del presente informe, se dara por aceptado el
contenido del mismo.

Quito, 20 de Abril de 2015

: Atentamente,
i - J"-) ~ 4
R A = T — v -
\/_/\_/‘. ’ / / |

/
Roberto Aguirre R.
Administrador Fiduciario
Fiduciaria Ecuador FIDUECUADOR S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

Representante legal del Fideicomiso De Titularizacion Incubandina
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FIDEICOMISO DE TITULARIZACION INCUBANDINA

ADHINSTRADORA DE FONZOS & AOECOMISDS ESTADO DE SITUACION
Al 31 de Marzo de 2015
Moneda del Producto: Délar Moneda del Reporte: Dolar
ACTIVOS

Cuenta Contable
1

101

101.01

101.01.03
101.01.03.01
101.01.03.01.04
101.02

101.02.03
101.02.03.02
101.02.03.02.08
101.02.05
101.02.05.01
101.02.05.01.02
101.02.05.01.02.07
101.02.05.02
101.02.05.02.03
101.02.05.02.03.01
101.02.05.02.03.01.03
101.02.05.02.03.01.04
177N 08,02 03.02

. . .03.02.01
101.02.05.02.03.02.02

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y CAPITAL

PASIVOs
?}_‘_ﬂ‘i"’ _an_[ab_le_

_Saldo Moneda Reporte

ACTIVO 2.887,783.11
ACTIVO CORRIENTE 2.887.783.11
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO 22.940.01
INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS 22.940.01
CTA.CTE. MONEDA DE CURSO LEGAL 22,940.01
BANCO PRODUBANCO CTA. CTE, #02005191048 22.940.01
ACTIVOS FINANCIEROQS 2.864.843.10
ACTIVOS FINANCIERDS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTQ 253.613.39
RENTA FIJA 253.613.39
CERTIFICADOS DE DEPOSITO 253,613.39
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS 2.811.220.71
DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE GENEREN INTERESES 2.215.06
CUENTAS Y DOCUMENTOS A COBRAR A TERCEROS 2,.215.06
RENDIMIENTO POR COBRAR INTERESES CERTIFICADOS DE DEPOSN 2.215.06
DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE NO GENEREN INTERESES 2,609.014.65
CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR 2.609.014.65
GASTOS PARA REPOSICION 1.639.37
GASTOS BANCARIOS 22817
AUDITORIA EXTERNA 1.411.20
CUENTAS POR COBRAR COLOCACIONES 2.607.375.28
CUENTAS POR COBRAR COLOCACIONES 2.562,505.00
CUENTAS POR COBRAR INTERESES COLOCACIONES 44.870.28

2,887,783.11

Saldo Moneda Ea_ggrie

e = A amsteag: -
2 PASIVO 2.882.783.11
201 PASIVO CORRIENTE 2.882.783.11
201.01 PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 2.607.375.28
RESULTADOS
201.01.01 VALORES 2.607.375.28
201.01.01.01 VALORES DE TITULARIZACION 2.607.375.28
201.01.01.01.01 CUENTAS POR PAGAR INVERSIONISTAS VT 2.607.375.28
201.01.01.01,01.01 CAPITAL POR PAGAR INVERSIONISTAS VT 2,562.505.00
201.01.01.01.01.02 INTERESES POR PAGAR INVERSIONISTAS vT 44.870.28
101.03 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 275.364.63
'01.03.01 LOCALES 275.364.63
'01.03.01.03 OTRAS 275.364.63
0 01.03.01 PROVEEDORES 1.386.00
( Des03 CARTERA 267.003.34
01.v3.00  )3.01 FLUJOS INCUBADORA ANDINA S.A. 267.003.34
01.03.01.03.04 OTROS POR PAGAR 6.975.29
01.03.01.03.04.02 INGRESOS FINANCIEROS POR ENTREGAR 6.975.29
01.07 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 43.20
11.07.01 CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 43.20
1.07.01.01 RETENCION EN LA FUENTE 43.20
1.07.01.01.02 RETENCIONES 2%, 43.20

———

JTAL DE PASIVOS

\TRIMONIO

lenfaGontable. -
PATRIMONIO NETO

1 CAPITAL

1.04 PATRIMONIO DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARIOS

1.04.01 APORTE PATRIMONIALES

1.04.01.01 APORTE CDNSTITUYENTE

1.04.01.01.01 APORTES FONDO ROTATIVO INCUBADORA ANDINA S.A.

NANCIAS Y PERDIDAS ACUMULADAS

T 2,882,783.11

—_Saldo Moneda Reporte

5.000.00
5.000.00
5.000.00
5.000.00
5,000.00
5.000.00

0.00



FIDEICOMISO DE TITULARIZACION INCUBANDINA
ESTADO DE SITUACION
Al 31 de Marzo de 2015

Moneda del Producto: Délar

PATRIMONIO
TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVOS Y CAPITAL

CUENTAS DE ORDEN
Cuenta Contable _

Moneda del Reporte: Dolar

5,000.00
2,887,783.11

Saldo Moneda Reporte

900.04 ACREEDORAS

900.04.01 VALORES Y BIENES RECIBIDOS DE TERCEROS
900.04.01.01 EN GARANTIA

900.04.01.01.03 DEPOSITOS EN EFECTIVO

900.04.01.01,03.01 FONDO DE GARANTIA INCUBADORA ANDINA S.A.
900.05 DEUDORES POR EL CONTRARIO

900.05.01 DEUDORES POR EL CONTRARIO

TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN

A _/\/\IZI} / _‘/""“"7:" /

73,664.00
73,664.00
73,664.00
73,664.00
73,664.00
-73,664.00
-73,664.00
T 0.00

Administrador
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/



ﬁ.p,ouECUADOH SA FIDEICOMISO DE TITULARIZACION INCUBANDINA
DAINITRACOM O 10n005 8 oA ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de Marzg de 2015

Moneda de| Producte: Délar Moneda del Reporte: Dglar

INGRESOS
Cuenta Contable — Saldo Moneda Rgportf
4 i CUENTAS DE'RESULTADBEACREEDORAS 0.00
TOTAL DE INGRESOS 0.00
GASTOS

Cue_ma Contable _ Sal_do Moneda Reporte
5 CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS 0.00
TOTAL DE GAsTOS 0.00

TOTAL DE INGRESOS MENOs GAST;OS 0.00

yivy WE N ‘ i;
PN f:ontador Admmistrador /







